ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

ANO DE 2017

INDICE
NOTA 1 - IDENTIFICACAO DA ENTIDADE 01
NOTA 2 - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 01-02
NOTA 3 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS 03-12
3.1 — Bases de mensuracdo usadas na preparacio das demonstragdes
financeiras 03
3.2 — Outras politicas contabilisticas: 03-09
3.2.1 Contabilizagido das participa¢ées financeiras em subsidiarias e
associadas 03
3.2.2 Diferencas de aquisicio - "Goodwill" 03-04
3.2.3 Transacgbes em moeda estrangeira 04
3.2.4 Passivos financeiros 04
3.2.5 Activos fixos tangiveis 04-05
3.2.6 Capitalizacdo de custos com empréstimos e outros custos
directamente atribuiveis 05
3.2.7 Subsidios governamentais 06
3.2.8 Activos intangiveis 06-07
3.2.9 tocagﬁes 07
3.2.10 Propriedades de Investimento 07
3.2.11 Inventarios 08
3.2.12 Contas a receber 08
3.2.13 Rendimentos e gastos 08
3.2.14 Resultados financeiros 08
3.2.15 Impostos sobre rendimentos 09
3.2.16 Caixa e equivalentes de caixa 09
3.3 — Principais pressupostos relativos ao futuro - Gestao de Risco
Financeiro 09-10
3.4 — Principais fontes de incerteza das estimativas 11-12
NOTA 4 - FLUXOS DE CAIXA (NCRF 2) 13
NOTA 5 - POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS
CONTABILISTICAS E ERROS (NCRF 4) 13
NOTA 6 - PARTES RELACIONADAS (NCRF 5) 13-14

COLISEU MICAELENSE - SOCIEDADE DE PROMOCAO E DINAMIZACAO
DE EVENTOS CULTURAIS, SOCIAIS E RECREATIVOS, E.M., S.A.



NOTA 7 — ACTIVOS INTANGIVEIS (NCRF 6)
NOTA 8 — ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS (NCRF 7)

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

ANO DE 2017 S(

{Conclusio)

NOTA 9 — ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E UNIDADES

OPERACIONAIS DESCONTINUADAS (NCRF 8)
NOTA 10 - LOCACOES (NCRF 9)
NOTA 11 - CUSTOS DE EMPRESTIMOS OBTIDOS (NCRF 10)
NOTA 12 - PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO (NCRF 11)
NOTA 13 - IMPARIDADE DE ACTIVOS (NCRF 12)

NOTA 14

INVESTIMENTOS ASSOCIADOS (NCRF 13)

INTERESSES EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E

NOTA 15 - CONCENTRACOES DE ACTIVIDADES EMPRESARIAIS

(NCRF 14)

NOTA 16 - INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E CONSOLIDACOES

(NCRF 15)

NOTA 17 - EXPLORACAO E AVALIACAO DE RECURSOS MINERAIS

(NCRF 16)

NOTA 18 - AGRICULTURA (NCRF 17)
NOTA 19 - INVENTARIOS (NCRF 18)
NOTA 20 - CONTRATOS DE CONSTRUCAO (NCRF 19)
NOTA 21 - REDITO (NCRF 20)

NOTA 22 - PROVISOES, PASSIVOS E ACTIVOS CONTIGENTES (NCRF 21)

NOTA 23 - SUBSIDIOS E APOIOS DO GOVERNO (NCRF 22)

NOTA 24 - EFEITOS DE ALTERACOES EM TAXAS DE CAMBIO (NCRF 23)
NOTA 25 - ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO (NCRF 24)

NOTA 26 — IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO (NCRF 25)
NOTA 27 - MATERIAS AMBIENTAIS (NCRF 26)
NOTA 28 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS (NCRF 27)
NOTA 29 - BENEFiCIOS DOS EMPREGADOS (NCRF 28)
NOTA 30 — DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS
NOTA 31 - OUTRAS INFORMACOES

COLISEU MICAELENSE - SOCIEDADE DE PROMOCAO E DINAMIZACAO
DE EVENTOS CULTURAIS, SOCIAIS E RECREATIVOS, E.M., S.A.

14
14 - 17

17

§ &y
17-20

20
21-22

22

22

23-24

25
25 |

27
28
29
29
30
30
30-31
31
31-32
33 |
34
35-40



ANEXO0O AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS /
ANO DE 2017 \é

NOTA 1 - IDENTIFICACAO DA ENTIDADE

1.1- Designacdo da entidade: Coliseu Micaelense — Sociedade de Promocgédo e
Dinamizacao de Eventos Culturais, Sociais e Recreativos, E.M., S.A. com o
NIPC 512059420, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de
Ponta Delgada, com o Capital Social de 1.750.000,00 euros.

1.2- Sede: Edificio do Coliseu Micaelense sito na Rua de Lisboa, freguesia de
- Sao José - Ponta Delgada Telefone: 296209500 - Fax: 296209501 e correio
eletronico: www.coliseumicaelense.pt

1.3- Natureza da atividade: Promocédo e dinamizacao de atividades e eventos
culturais, sociais e recreativos;

1.4- Designacdo da entidade equiparada a empresa-mde: Municipio de
Ponta Delgada — NIPC 512012814,

1.5- Sede da entidade equiparada a empresa-mdae: Praga da Republica,
freguesia de S. Sebastido — 9504-523 Ponta Delgada. Telefone: 296304400.
Fax:296304401 - Correio eletrénico: www.cm-pontadelgada.azoresdigital.pt

NOTA 2 - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 — A sociedade apresenta as suas demonstracgoes financeiras de acordo com
o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 158/2009, de 13 de Julho com as alteragdes introduzidas pela Lei n.°
20/2010 de 23 de Agosto, alterado e republicado pelo Decreto-Lei n.°
98/2015, de 2 de junho.

2.2 - Nao foram derrogadas nas demonstragdes financeiras, quaisquer
disposicoes do SNC, tendo em vista a necessidade de estas darem uma
imagem verdadeira e apropriada do ativo, do passivo € dos resultados da
empresa.

2.3 — Nao existem situagoes em que as rubricas ndo possam ser comparaveis
com as do exercicio anterior.

2.4 — Foram adotados pela primeira vez, em 2010, as NCRF, nao tendo, por tal
circunstancia, havido afetacdo da posicdo financeira € o seu desempenho
financeiro, tendo-se considerado na transigdo as situacgoes de
reconhecimento, desreconhecimento, reclassificagdo e mensuracao.

Registe-se para efeitos de historico que o Balango em POC do ano de
2009, nao é comparavel com o Balanco de Abertura em SNC para igual
periodo, devido aos seguintes ajustamentos de conversao

Balanco 31'(1;;;2?09 Ajustamento 31'(;2(;2?09
_Ativo 18.762.013.67 -8.159.25 (a) 18.770.172.92
. Passivo 6.687.606.64 -581.045.38 (b) 7.268.652.02
. Capitais Proprios 12.074.407.03 8.159.25 (c) 11.501.520.90
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(a) Desreconhecimento de Imobilizado Incorpdéreo (POC) - Ativo Intangivel
(SNC)

(b) Transferéncia da rubrica 2745 — Subsidios ao Investimento do POC para 5932
— Subsidios ao Investimento - SIVETUR

(e) Valor debitado na rubrica 591 - Diferencas de transi¢do, na quantia de
8.159,25 euros

Enquadramento Fiscal

Decreto-lei n.° 159/2009, de 13 de Julho, Artigo 5.° - Regime Transitdrio

- Os efeitos nos capitais proéprios decorrentes da adogéao, pela
primeira vez, das Normas Internacionais de Contabilidade, do Sistema de
Normalizacao Contabilistica, das Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas
pelo Banco de Portugal ou do Plano de Contas para as Empresas de Seguros,
que sejam considerados fiscalmente relevantes nos termos do Cédigo do
IRC e respetiva legislacao complementar, resultantes do reconhecimento ou
do nao reconhecimento de ativos ou passivos, ou de alteracdes na respetiva
mensuracao, concorrem, em partes iguails, para a formacdo do lucro
tributavel do primeiro periodo de tributacdo em que se apliquem
aquelas normas e dos quatro periodos de tributacdo seguintes.

Artigo 130.° do CIRC, v.g. Dossier Fiscal

- Assim, o impacto fiscal da adogao pela primeira vez das NCRF tera
lugar nos periodos de tributacdo de 2010 a 2014, considerando-se um
quinto em cada periodo, devendo ser devidamente evidenciado no processo
de documentacao fiscal.

2.5 - Durante o exercicio de 2013 ocorreram alteragdes de politicas
contabilisticas relativamente as utilizadas na preparacgao e apresentacio das
demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.
Concretamente, procedeu-se a alteracdo das taxas de depreciacdo da rubrica
Edificios e Construcoes (Edificio Coliseu Micaelense), baixando-a de 5% para
2.5%, nos termos do artigo 3.° n.°s 1 e 2 do Decreto — Regulamentar n.°
25/2009 de 14 de Setembro.

2.6 Durante o exercicio de 2017 voltaram a ocorrer alteracdes politicas
contabilisticas relativamente as utilizadas na preparacéo das demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, concretamente ao
nivel das Reavaliacoes Livres de Imoveis, Depreciacoes sobre bens reavaliados
¢ Reconhecimento de Passivos por Impostos Diferidos sobre excedentes de
reavaliacao.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 — Bases de mensuracdo usadas na preparacio das demonstragoes
financeiras:

As demonstrac¢ées financeiras foram preparadas de acordo com o
critério base do custo historico, modificado pela aplicacao do justo valor para
os instrumentos financeiros derivados, ativos biologicos, propriedades de
investimento, ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
e ativos financeiros disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o
justo valor nao esta disponivel.

Ativos nao correntes detidos para venda e os grupos de ativos detidos
para venda, que venham a ocorrer, serdao registados ao menor entre o seu
valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas foram aplicadas de forma
consistente em todos os exercicios apresentados nas demonstracoes
financeiras.

3.2 — Outras politicas contabilisticas:

3.2.1 Contabilizacdo das participagdes financeiras em subsidiirias e
associadas

Os investimentos em subsidiarias e associadas que nao estejam
classificados como ativos ndo correntes detidos para venda ou incluidos num
grupo para alienacao que esteja classificado como ativos néo correntes detidos
para venda, sdo reconhecidos ao custo de aquisigdo (ou em alternativa pelo
método da equivaléncia patrimonial) e sdo sujeitos a testes de imparidade
periddicos, sempre que existam indicios que determinada participacéao
financeira possa estar em imparidade.

3.2.2 Diferencas de aquisi¢do - "Goodwill"

Na sequéncia da transicao para as Normas Contabilisticas e de Relato
Financeiro, efetuada com referéncia a 1 de Janeiro de 2010, a sociedade optou
por manter o "goodwill" resultante de concentracées de atividades
empresariais, ocorridas antes da data da transigéo, registado de acordo com
as anteriores regras contabilisticas aplicadas pela sociedade.

A partir da data de transig¢ao
, a totalidade do "goodwill" positivo resultante de aquisi¢gdes é reconhecido
como um ativo e registado ao custo de aquisi¢do, ndo sendo sujeito a
amortizacao.

COLISEU MICAELENSE - SOCIEDADE DE PROMOGCAO E DINAMIZACAO
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Caso o "goodwill" seja negativo este € registado diretamente em
resultados do exercicio em que a concentragao de atividades ocorre. O valor
recuperavel do ‘"goodwill" das subsidiarias €é avaliado anualmente,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais
perdas de imparidade determinadas sdao reconhecidas em resultados do
exercicio. O valor recuperavel é determinado com base no valor em uso dos
ativos, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacao, suportadas
em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condicoes de
mercado, o valor temporal e os riscos de negocio.

3.2.3 Transacdes em moeda estrangeira

As transagoes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio
em vigor na data da transacao. Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sao convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na
data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao
reconhecidas nos resultados.

Os ativos e passivos nao monetarios registados ao custo historico,
expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio da data da
transacao.

Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira
registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado.

3.2.4 Passivos financeiros

Um instrumento financeiro € classificado como um passivo financeiro
quando existe uma obrigacdo contratual por parte do emissor de liquidar
capital e/ou juros, mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros
sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base
no método da taxa efetiva.

3.2.5 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis da sociedade encontram-se registados ao custo
de aquisicao deduzido das respetivas amortizacoes acumuladas e perdas por
imparidade. Na data da transicao para as NCRF, 1 de Janeiro de 2010, a
sociedade decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o seu valor
reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas
contabilisticas, o qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado
de acordo com as NCRF.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis
apenas se for provavel que deles resultarao beneficios economicos futuros
para a sociedade. As despesas com manutencao e reparacdo sao reconhecidas
como gastos a medida que sdo incorridas de acordo com o regime de
acréscimo.
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A sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou
circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel,
sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu
preco de venda liguido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no
valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter
do uso continuado do ativo e da sua alienac¢ao no fim da sua vida til.

Os terrenos nao sao amortizados. As amortizagdes dos ativos tangiveis
sdo calculadas segundo o método das quotas constantes (método linear) de
acordo com os seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

Numero de anos
Edificios e outras construcoes 8 as0
Equipamento béasico 5alo
Equipamento de transporte 4 a25
Equipamento administrativo e utensilios 4alo0
Outros ativos fixos tangiveis 10 a 25

3.2.6 Capitalizacdo de custos com empréstimos e outros custos
diretamente atribuiveis

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicio ou
construgdo de ativos sao capitalizados como parte do custo desses ativos.
Um ativo elegivel para capitalizagao é um ativo que necessita de um periodo de
tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante
de juros a capitalizar é determinado através da aplicacdo de uma taxa de
capitalizacdo sobre o valor dos investimentos efetuados. A taxa de
capitalizacdo corresponde a média ponderada dos juros com empréstimos
aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizagdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio
o investimento, ja foram incorridos juros com empréstimos e ja se encontram
em curso as atividades necessarias para preparar o ativo para estar disponivel
para uso ou para venda. A capitalizacdo ¢ terminada quando todas as
atividades necessarias para colocar o ativo como disponivel para uso ou para
venda se encontram substancialmente concluidas. Outras despesas
diretamente atribuiveis a aquisi¢do e construciao dos bens, como os custos
com matérias consumidas e custos com pessoal sdo igualmente incorporadas
no custo dos ativos.
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3.2.7 Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais sao reconhecidos inicialmente quando
existe uma certeza razoavel que o subsidio sera recebido e que a empresa ira
cumprir com as condicoes associadas a atribuig¢ao do subsidio.

Os subsidios que compensam a sociedade pela aquisicao de um ativo
sao reconhecidos inicialmente no capital proprio e registados em resultados
numa base sistematica de acordo com a vida util do ativo.

Os subsidios que compensam a sociedade por despesas incorridas sdo
reconhecidos inicialmente como diferimento (passivo) e registados na
demonstracdo dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo em
quc as despesas sao reconhecidas.

3.2.8 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da Sociedade encontram-se registados ao custo de
aquisicao deduzido das respetivas amortiza¢gdes acumuladas e das perdas por
imparidade.

A sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou
circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel,
sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

O valor recuperavel € determinado como o mais elevado entre o seu
preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no
valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter
do uso continuado do ativo e da sua alienacédo no fim da sua vida util.

Aquisic¢do e desenvolvimento de Software

Os custos incorridos com a aquisicao de software sao capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela Sociedade necessarias a
sua implementacao.

Estes custos sao amortizados de forma linear ao longo da vida til esperada
dos activos.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de software
efetuados pela sociedade, sobre os quais seja expectavel que venham a gerar
beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e
registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os
empregados diretamente afetos aos projetos, sendo amortizados de forma
linear ao longo da respetiva vida 1til esperada.

Os custos com a manutengao de programas informaticos sao
reconhecidos como gastos do periodo em que séo incorridos.

COLISEU MICAELENSE - SOCIEDADE DE PROMOCAO E DINAMIZACAO
DE EVENTOS CULTURAIS, SOCIAIS E RECREATIVOS, E.M., S.A.




ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS x(
ANO DE 2017

Direitos de representacdo

Os direitos de representagédo (Franchise) sdo registados como ativos
intangiveis e amortizados pelo método das quotas constantes (método linear)
pelo periodo de vida util da concessao, o qual atualmente nao ultrapassa os 5
anos.

Propriedade industrial e outros direitos

As amortizagdes relativas a propriedade industrial e outros direitos sido
calculadas com base no método das quotas constantes (método linear) pelo
periodo de vida util esperado que nao excede os 6 anos.

3.2.9 Locacgdes

A sociedade classifica as operagbes de locacdao como locacgoes
financeiras ou locacdes operacionais em fungédo da sua substéancia e néo da
sua forma legal. Sao classificadas como locagdes financeiras as operagoes em
que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sao transferidos
para o locatario. Todas as restantes operacdes de locacao sao classificadas
como locacées operacionais.

Locacdes operacionais
Os pagamentos efetuados pela Sociedade a luz dos contratos de locacao
operacional sao registados nos gastos dos periodos a que dizem respeito.

Locacdes financeiras

Na otica do locatario os contratos de locagéo financeira sdo registados
na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade
locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagéo vincendas.

As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro € pela amortizacdo
financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos
durante o prazo de locacdo, a fim de produzir uma taxa de juro periédica
constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

3.2.10 Propriedades de Investimento

A sociedade classifica como propriedades de investimento os imoéveis
detidos com o objetivo de valorizacao do capital e/ou obtencéo de rendas.

Uma propriedade de investimento é mensurada inicialmente pelo seu
custo de aquisicao ou producao, incluindo os custos de transacdo que lhe
sejam diretamente atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial as propriedades
de investimento sdo mensuradas ao custo deduzido das amortizagdes e perdas
por imparidade acumuladas (em alternativa podemos usar o justo valor sujeito
a um teste de imparidade).

Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 sao
adicionados ao custo do ativo se for provavel que deles resultardo beneficios
economicos futuros acrescidos face aos considerados no reconhecimento
inicial.
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3.2.11 Inventarios

Os inventarios sao valorizados ao menor entre o seu custo de aquisigdo
e o seu valor realizavel liquido. O custo dos inventarios inclui todos os custos
de compra, custos de conversao e outros custos incorridos para colocar os
inventarios no seu local e na sua condicao atual. O valor realizavel liquido
corresponde ao preco de venda estimado no decurso normal da atividade
deduzido dos respetivos custos de venda.

As saidas de armazém (consumos) sao valorizadas ao custo médio
ponderado.

3.2.12 Contas a receher

As contas a receber sao inicialmente reconhecidas ao seu justo valor,
sendo subsequentemente valorizadas ao custo amortizado, sendo
apresentadas em balanco deduzidas das perdas por imparidade que lhe
estejam associadas.

As perdas por imparidade sao registadas com base na avaliacao
regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade associada aos
créditos de cobranga duvidosa na data do balancgo. As perdas por imparidade
identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma reducgao do
montante da perda estimada, num periodo posterior.

3.2.13 Rendimentos e gastos

Os rendimentos e gastos sdo registados no periodo a que se referem
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio de contabilidade em regime de acréscimo. As diferengcas entre os
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sao
registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam valores a
receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou
prestacoes de servicos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado,
abatimentos e descontos.

3.2.14 Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos
obtidos, os juros recebidos de aplicagcoes efetuadas, os dividendos recebidos,
os ganhos e perdas resultantes de diferencas de cambio, os ganhos e perdas
realizados, assim como as variacoes de justo valor relativas a instrumentos
financeiros e as variacoes de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.

Os juros sao reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo.
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3.2.15 Impostos sobre rendimentos

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos
impostos correntes.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o
rendimento tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor, a
data de balango, e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos
anteriores.

3.2.16 Caixa e equivalentes de caixa

A caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balanco
com maturidade inferior a doze meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em instituicoes de crédito.

3.3 — Principais pressupostos relativos ao futuro:
Gestdo de Risco Financeiro

3.3.1 Riscos de Mercado

3.3.1.1 Risco de Taxa de Juro — POLITICA

Em resultado da manutencao de divida a taxa variavel no seu Balanco e
dos consequentes fluxos de caixa de pagamento de juros, a entidade esta
exposta ao risco de taxa de juro do Euro.

Considerando que:

a) A volatilidade nos resultados da entidade, ndo depende apenas da
volatilidade dos seus resultados financeiros associada a volatilidade de taxas
de juro;

b) Em situacoes normais de mercado, existe uma correlacao entre os
niveis de taxa de juro e o crescimento economico, sendo de esperar que o
impacto de movimentos na taxa de juro (e respetiva volatilidade nos fluxos de
caixa associados ao servico de divida) pode em certa medida ser compensado,
pelos movimentos nas restantes rubricas de demonstracao de resultados,
nomeadamente resultados operacionais;

c) A contratacdao de qualquer estrutura de cobertura, tem implicito um
custo de oportunidade associado, a politica da entidade relativamente a
mitigacdo deste risco ndo estabelece a manutencdao de qualquer proporcao
minima de divida a taxa fixa (convertida em taxa fixa mediante a utilizacao de
instrumentos financeiros derivados), optando em alternativa por uma
abordagem dinamica de monitorizacdo da exposicdo que permita uma
adequacao das condicdes de mercado a real exposicao da entidade, de forma a
evitar a abertura de exposicdo que pode ter impacto real nos resultados da
entidade.
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3.3.1.2 Risco de Taxa de Cambio

A entidade nao apresenta um nivel imaterial de exposicdo a risco de
taxa de cambio.

3.3.1.3 Outros Risco de Preco
A entidade nao esta exposta a outros riscos relevantes.

3.3.2 Risco de Crédito

O risco de crédito, na entidade resulta maioritariamente (i) dos créditos
sobre os seus clientes, relacionados com a atividade operacional e (ii) do seu
relacionamento com Instituigées Financeiras, no decurso normal da sua
atividade.

A gestdo de risco da entidade estd estruturada nas necessidades
proprias dos negocios da entidade tendo em constante consideracéo:

a) As particularidades do perfil de clientes associados a cada um dos
negocios;

b) A determinacao criteriosa de limites de crédito adequados, por um
lado, ao perfil de cliente e, por outro lado, 4 natureza do negécio, evitando a
excessiva concentracdo de crédito e, consequentemente minimizando a sua
exposicao aquele risco;

c) Uma regular monitorizacao das contas de cliente;

d) O estabelecimento de processos fragmentados de concessio de
crédito, com a criagdo de uma segregacdo entre os procedimentos
administrativos e os procedimentos de decisao;

e) O recurso as vias legalmente necessarias para recuperacdo de
crédito.

3.3.3 Risco de Liquidez

A gestdo do risco de liquidez tem por objetivo garantir que, a todo o
momento, a entidade mantém a capacidade financeira para, dentro de
condicdes de mercado nao desfavoraveis: (i) cumprir com as suas obrigacdes
de pagamento a medida do seu vencimento e (i) garantir atempadamente o
financiamento adequado ao desenvolvimento dos seus negacios e estratégia.
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3.4 — Principais fontes de incerteza das estimativas:

As NCRF requerem que sejam efetuados julgamentos e estimativas no
ambito da tomada de decisao sobre alguns tratamentos contabilisticos com
impactos nos valores reportados no total do ativo, passivo, capital proprio,
rendimentos e gastos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e
julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos
rendimentos e gastos reais.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicacédo dos principios contabilisticos pela sociedade sdo apresentados nesta
nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afeta
os resultados reportados pela sociedade e a sua divulgacio.

Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas
utilizadas pela sociedade ¢ apresentada nas Notas 3.1 e 3.2.

Considerando que em muitas situacées existem alternativas ao
tratamento contabilistico adotado pela sociedade, os resultados reportados
pela sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse
sido escolhido. A administragao/geréncia considera que as escolhas efetuadas
s@o apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma
adequada a posicdo financeira da sociedade e o resultado das suas
operagoes em todos os aspetos materialmente relevantes. Os resultados das
alternativas analisadas de seguida sao apresentados apenas para assistir o
leitor no entendimento das demonstracées financeiras e ndo tém intencao de
sugerir que outras alternativas ou estimativas sao mais apropriadas.

Imparidade dos ativos de longo prazo e Goodwill

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de
imparidade sempre que existam factos ou circunstancias que indicam que o
seu valor liquido podera nao ser recuperavel.

A sociedade revé com uma periodicidade anual os pressupostos que
estdo na base do julgamento da existéncia ou nao de imparidade no "goodwill"
resultante das aquisigées de participagdes em empresas subsidiarias.

Os pressupostos utilizados sao sensiveis a alteracoes dos indicadores
macroeconémicos e os pressupostos do negocio utilizado pela gestdo. O
"goodwill'’ em empresas associadas € testado sempre que existam
circunsténcias que indiciem a existéncia de imparidade.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperacao do valor
liquido dos ativos fixos tangiveis, intangiveis e do "goodwill” pelo facto de se
basearem na melhor informacao disponivel a data, as alteracoes dos
pressupostos poderao resultar em impactos na determinacdo do nivel de
imparidade e, consequentemente, nos resultados da sociedade.
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Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sao
baseadas na avaliacdo efetuada pela sociedade/ da probabilidade de
recuperacdo dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagao
de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e factos que
podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a
receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragées da conjuntura
econémica, das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situagdo crediticia dos
principais clientes e de incumprimentos significativos.

Este processo de avaliacdo esta sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. As alteragoes destas estimativas podem implicar a determinagédo
de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos
nos resultados.

Impostos sobre os lucros

A sociedade encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre os
lucros de acordo com a lei portuguesa. A determinacao do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacées e estimativas.

Existem diversas transacoes e calculos para os quais a determinacao do
valor final do imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal dos negoécios.
Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuigcdo de rever o
cidlculo da matéria coletavel efetuado pela sociedade, durante um periodo
de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta
forma, é possivel que haja correcoes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferenc¢as na interpretacao da legislagdo fiscal. No entanto,
é conviccdo da sociedade de que nao havera correcoes significativas aos
impostos sobre os lucros registados nas demonstracoes financeiras.

Beneficios a empregados

A determinacao das responsabilidades por beneficios aos empregados
requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacdo de
projecoes salariais. Contudo, as alteragdes a estes pressupostos nao deverao
ter um impacto significativo nos valores determinados.
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NOTA 4 - FLUXOS DE CAIXA
NCRF 2

Néao existem saldos de caixa e seus equivalentes que nao estejam
disponiveis para uso.

Os valores inscritos na rubrica de caixa e depésitos bancarios incluem:

2017 (N) 2016 (N-1
- Caixa 320,54 € 346,76 €
- Depésitos a Ordem 65.085,31 € 119.001,75 €
- Soma 65.405,55 € 119.348,51 €

NOTA 5 - POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS
ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

[NCRF 4)

Durante o exercicio de 2013 ocorreram alteragbes de politicas
contabilisticas relativamente as utilizadas na preparacio e apresentacido das
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012,
conforme ja referido na Nota 2 — item 2.5.

Concretamente, procedeu-se a alteracao das taxas de depreciacdo da
rubrica Edificios e Construgoes (Edificio Coliseu Micaelense), baixando-as de
5% para 2.5%, nos termos do artigo 3.° n°s 1 e 2 do Decreto -
Regulamentar n.° 25/2009 de 14 de Setembro.

Da alteragdo de politicas contabilisticas da empresa, resultou a
reducao dos Gastos com Depreciagdo e Amortizacdo, na quantia de €
221.673.88.

Durante o exercicio de 2017 voltaram a ocorrer alteragdes politicas
contabilisticas relativamente as utilizadas na preparacdo das demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, concretamente ao
nivel das Reavaliacoes Livres de Imoveis, Depreciacoes sobre bens reavaliados
e Reconhecimento de Passivos por Impostos Diferidos sobre excedentes de
reavaliacao.

NOTA 6 - PARTES RELACIONADAS
(NCRF 5)

O Municipio de Ponta Delgada, com o NIPC 512012814, com sede na
Praca da Republica, freguesia de Sebastido, concelho de Ponta Delgada, detém
o controlo da sociedade, com uma participagdo de 99,79% no seu Capital
Social, no valor de 1.746.377,00 euros, representada por 3.492.754
acdes ao preco unitario de 50 céntimos.
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Foram efetuadas em 2017, as seguintes transagées com o Municipio de
Ponta Delgada:

Rubricas 2017 (N) 2016 (N-1)

Vendas e Compras de produtos e servigos

. Vendas e mercadorias 0,00 0,00
. Compra de mercadorias 0,00 0,00
. Prestacgdo de servigos 368.505,49 623.662,30
Rendimentos obtidos

. Subsidios a Exploragdo 609.357,80 468.259,46
Totais 997.863,29 1.091.921,76

NOTA 7 - ACTIVOS INTANGIVEIS
(NCRF 6)

A semelhanca do ano de 2010, a empresa néo reconheceu nos anos de
2011 a 2017, Ativos Intangiveis.

NOTA 8 - ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS
(NCRF 7)

A variacao verificada no exercicio foi a seguinte:
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A

Rubrlcas Edgtf:g:fu?at:s' - Equipas?clgnto W 'l:r'anspurt?z " Arcl'm.fhlsual-'lfo Invenz::!sr::o’ = ToTAL
1 deJaneiro de 2016(N-1):
Valor de aquisigdo ou reavaliado 2023059159 € 845 062,00 € 0,00 € 70 108,73 € 0,00 € 2114576232 €
Depreciagio acumulada -5 148 510,93 € 646 497,09 € 0,00 € -55 863,84 € 0,00 € -5 850 871,86 €
Valor Uguldo 15 082 080,66 € 198 564,91 € 0,00 € 14 244,89 € 0,00 € 15 294 890,46 €
31 de Derembro de 2016 (N-1)
Valor liquide 1 de Janeiro 2016 (N-1) 15082 0B0,66 € 1938 564,91 € 0,00 € 14 244,89 € 0,00 € 15 294 890,46 €
Excedentes de revalorizacio
Aquisighes 0,00 € 0,00 € 0,00 € 475,00 € 000 € 475,00 €
Alienagdes 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
Depreciagdes do exercicio -221 927,06 € 42 337,19 € 0,00 € -3 200,01 € 0,00 € 267 464,26 €
Regularizagdes de Deprediagbes 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Valor Liquido 31 Dezembro 2016 (N-1) 14 B60 153,60 € 156 227,72 € 0,00 € 11 519,88 € 15027 901,20 €
31 de Dezembro de 2016 (N-1)
Valor de aquisigdo ou reavaliado 2023059159 € 845 062,00 € 0,00 € 70583,73 € 0,00€ 21146 237,32 €
Depreciagio acumulada 537043799 € -688 834,28 € 0,00 € -59 063,85 € 0,00 € 6 118 336,12 €
Valor Liquido 14 B60 153,60 € 156 227,72 € 0,00 € 11 519,88 € 15027 901,20 €
31 de Dezembro de 2017 (N)
Valor Liquido 1 Janeiro 2017 (N) 14 860 153,60 € 156 227,72 € 0,00€ 11 519,88 € 0,00 € 15027 901,20 €
Regularizacdes de At vos 0,00 -0,559 0,00 0,11 0,00 -0,48 €
Aquisigdes 0,00 € 70391,65€ 000€ 12 743,53 ¢ 65401,31 € 8953649 €
Alienagtes 0,00 € 000 € 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 €
Depreciages do exercicio 361 704,27 € -6 043,73 € 000 € -3986,32 € 0,00 € -411 734,32 €
Regularizagdes de Depredagdes 437 665,35 € 0,00 € 0,00 € 1,50€ 0,00€ -437 663,85 €
Valor Liquido 31 Dezembro 2017 (N) 14 060 783,9B € 180 575,05 € 0,00 € 20 278,70 € 6401,31€ : 14 268 039,04 €
31 de Dezembro de 2017 (N)
Valor de aquisigdo ou reavaliado 20 230591,59 € 915 453,06 € 0,00 € B3 327,37¢€ 6401,31€ 21235773,33 €
Depreciagio acumulada 6 169 807,61 € 734 878,01 € 0,00 € -63 048,67 € 0,00 € 6967 734,29 €
Valor Liquldo 14060 78398 € 180 575,05 € 0,00 € 20 278,70 € 6401,31€ 14 268 039,04 €

Como histérico relevante,

registe-se que o Edificio Coliseu

Micaelense foi reavaliado em 31 de Dezembro de 2009 (N-2) por
avaliadores independentes. As avaliagdes foram efetuadas numa base do valor
do mercado. O excedente de reavaliagdo foi creditado em Excedentes de
Reavaliacdo no Capital Préprio, resultando numa Reserva de Reavaliacdo, na
quantia de 9.988.860,08 euros.
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A Reavaliacio Extraordinaria do Imével do Coliseu Micaelense,
efetuada em 2009, foi a seguinte:

Valor
12.659.00 €
11.350.977.36 €
11.363.636.36 €
1.519.08 €
1.362.117.28 €
1.363.636.36 €
9.988.860.08 €

Rubricas
Valor histérico (rubrica 422-Edificios € Construgoes
Valor da reavaliacgdo
Valor reavaliado
Amortizagoes acumuladas (4822 — De Ed. Construcoes)
Valor da reavaliagdo
Valor reavaliado
Excedente de Reavaliagdo no Capital Préprio

O mencionado edificio Coliseu Micaelense, constando da rubrica
Edificios e Construgées, ¢ um prédio urbano, destinado a Casa de
Espetaculos, inscrito com o Artigo Matricial 1707.° - Sao José, sito na Rua
de Lisboa, freguesia de Sao José, concelho de Ponta Delgada, descrito na
Conservatoéria do Registo Predial de Ponta Delgada sob o n.° 02446 - Sao
José, tem o valor patrimonial de 3.032.031,50 euros e ndo estd onerado
com nenhum tipo de garantia, sendo o valor do IMI de 10.612.11 euros.

Em 2017, foram alterados os critérios de Reavaliacdo, e reconhecidas
Passivos por Impostos Diferidos, conforme informacao contida nos seguintes

quadros:
Rubricas Ano Valorde  Depreciagdes Excedente Avaliagdo Depreciagdes
Método custo
de reposicdo
Aquisicdo Aquisicdo  Acumuladas  Revalorizagdo depreciado Acumuladas
(1) 2009 (2) 2009 (3)-[(1)-(2)] (3) 2016
Terreno Coliseu Micaelense 2002 3164,75 0,00
Reavalia¢do Terreno 2009 2996 835,25 3000 000,00
3164,75 0,00 2 996 835,25 3000 000,00
Edif tio Coliseu Micaelense 2002 9494,25 1519,08 1519,08 3 544,52
Reavaliagdo Edif tio 2009 1362 117,28 6992024,83 8362117,28 2480 841,28
9494,25 1363 636,36 6992 024,83 8363636,36 2 484 385,80
TOTAL 12 659,00 1363 636,36 9988 860,08 11 363 636,36 2 484 385,80
Valor Avaliagdo Terreno 3 000 000,00
Valor Avaliagdo Edif tio 7000 000,00
Valor total Avaliagdo (3)-(2) 10 000 000,00
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ANO DE 2017
Depreciacdo | Depreciagbes Taxa Valor Liquido | Coef tiente Base PID
2017 Acumuladas |Depreciacdo| 31-12-2017 | Desvalorizagio PID
2017 (4) (5)=(3)-(1)*(4) | (6)=(5)*18,3%
0,00 0,00
3000 000,00 1,25 2996 044,06 548 276,06
3 000 000,00 2 996 044,06 548 276,06
189,89 373441 2% 5759,84
139 840,50 2620681,78 2%| 5733 460,33 5733460,33] 1049223,24
140 030,39] 2624 416,19 5739 220,17 5733 460,33] 1049 223,24
140 030,39 2624 416,19 8739 220,17 8729504,39] 1597 499,30

NOTA 9 - ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E

UNIDADES OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

(NCRF 8)

Durante o exercicio de 2017 a empresa nao dispunha de Ativos Nao
Correntes para Venda.

NOTA 10 - LOCACOES

(NCRF 9)

Nao existem bens em regime de Locacao Financeira.

NOTA 11 - CUSTOS DE EMPRESTIMOS OBTIDOS

(NCRF 10)

A politica contabilistica adotada nos custos de empréstimos obtidos, e
outros custos diretamente atribuiveis, constam da nota 3.2.6. No ano de
2016, procedeu-se a renegocia¢ido de todos os financiamentos bancarios.

O total dos Financiamentos Obtidos, na quantia de € 3.273.627.61
estdo abaixo desenvolvidos.

Rubricas 2017 (N) 2016 (N-1)
- Empréstimos Bancarios 3.273.627.61 € 3.273.627.61 €
- Outros Empréstimos (SIVETUR) 00.00 € 00.000 €

- Total

3.273.627.61 €

3.273.627.61 €

- Divida néao corrente

2.647.330.68 €

3.198.627.61 €

- Divida corrente

626.296.93 €

75.000.00 €

A divida bancaria a médio e longo prazo é exigivel como segue:
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

\

- Millennium BCP, na quantia de €

684.721.39:
Condicdes de Financiamento

Numero Contrato CLS: 72067131

Montante 684.721.39

Prazo 87 Meses

Caréncia de capital 05-12-2016/05-03-2018

Taxa Nominal 0.875000%

Data Indexante 05-09-2016

Datas vencimento dia 05

Periodicidade Trimestral

Amortizagdo de Capital €29.770.50

Inicio 05-09-2016

Termo 05-12-202

Empréstimo N.2 72067131 - Millennium BCP - Plano Financeiro

ANO CAPITAL JUROS .SELO PRESTACAO DIVIDA
2016 0,00 € 1.514,47 € 60,58 € 1575,05€| 684.721,39 €
2017 0,00 € 6.074,52 € 242,97 € 6.317,49€| 684.721,39€
2018 89.311,50 € 5.876,26 € 235,04 € 95.422,80€| 595.409,89 €
2019 119.082,00 € 4.884,94 € 195,40 €| 12416234 €| 476.327,89€
2020 119.082,00 € 3.840,08 € 153,60 €| 123.075,68 €| 357.245,89 €
2021 119.082,00 € 2.772,07 € 110,88 €| 121.964,95€| 238.163,89¢€
2022 119.082,00 € 1.715,62 € 68,63 €| 120.866,25€| 119.081,89 €
2023 119.081,89 € 659,19 € 26,37 €| 119.767,45€ 0,00 €
TOTAL| 684.721,39 € 27.337,15 € 1.093,48 €| 713.152,02 €

2. Empréstimo n.°: 89874391 -~ Millennium BCP, na
1.029.616.00:

Condicdes de Financiamento

Numero Contrato CLS : 89874391
Montante 1.029.616.00 €
Prazo 102 Meses
Taxa Nominal 0,500000%
Data Indexante 15-06-2016
Datas vencimento 15/06-15/12
Periodicidade Semestral
Amortizacdo semestral 73.544.00 €
Inicio 28-12-2016
Termo 15-12-2024

quantia de €
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ANO

DE 2017

Empréstimo N.2 89874391 - Millennium BCP - Plano Financeiro

X

ANO CAPITAL JUROS I.SELO PRESTACAO DIVIDA
2016 0,00 € 2.574,06 € 102,96 € 2.677,02 €/1.029.616,00 €
2017 0,00 € 5.219,58 € 208,79 € 5.428,37 €[ 1.029.616,00 €
2018 147.088,00 € 5.032,66 € 201,31 €| 152.321,97 €| 882.528,00€
2019 147.088,00 € 4.287,00 € 171,48 €| 151.546,48 €| 735.440,00 €
2020 147.088,00 € 3.551,56 € 142,06 €] 150.781,62 €| 588.352,00 €
2021 147.088,00 € 2.795,69 € 111,83 €| 149.995,52 €| 441.264,00 €
2022 147.088,00 € 2.050,04 € 82,00 €| 149.220,04 €| 294.176,00 €
2023 147.088,00 € 1.304,38 € 52,17 €| 148.444,55 €| 147.088,00 €
2024 147.088,00 € 560,57 € 22,43 €| 147.671,00 € 0,00 €
TOTAL|1.029.616,00 €| 27.375,54 € 1.072,60 €| 910.415,57 €

3. Empréstimo n.°: 2831631161 - Millennium BCP, na quantia de €
1.259.290.22

Condicdes de Financiamento

Namero Contrato CLS : 231631161
Montante 1.259.589.70 €
Prazo 42 Meses
Taxa Nominal 5,750000%
Data Indexante 02-10-2016
Datas vencimento dia 02
Periodicidade Semestral
Amortizagao de Capital 314.897.43 €
Inicio 28-12-2016
Termo 02-04-2020

Empréstimo N.2 231631161 - Millennium BCP - Plano Financeiro

ANO CAPITAL JUROS .SELO PRESTACAQ DIVIDA
2016 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €]1.259.589,70 €
2017 0,00 € 7343233 € 2.937,29€ 76.369,62 €] 1,259.589,70 €
2018 314.897,43 € 73.432,33 € 2.937,29 €| 391.267,05€| 944.692,27 €
2019 629.794,86 € 45.870,06 € 1.834,81 €| 677.499,73 €| 314.897,41€
2020 314.897,41 € 15.839,34 € 633,57 €| 331.370,32 € 0,00 €
TOTAL|1.259.589,70 €| 208.574,06 € 8.342,97 €|1.476.506,73 €
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4. Empréstimo n.°: 001615000014214 - Novo Banco dos Acgores, na
quantia de € 300.000.00:

Condigdes de Financiamento

Numero Contrato 0016150100014214
Montante 300.000.00
Prazo 90 Dias - renovavel
Taxa Anual Efetiva 4.07260%
Pagamento de juros Trimestral
Finalidade Apoio a tesouraria
Comissdo de renovagdo 0,55000%
Comissdo de Gestdo 0,50000%
Inicio 30-04-2015

O Incentivo reembolsavel, concedido ao Coliseu Micaelense no
ambito do SIVETUR, no valor de 1.357.517,00 Euros que nao venceu juros,
sendo atribuido pelo prazo total de 8 anos, contados a partir da primeira
utilizacao, os quais incluiram um periodo de caréncia de 3 anos € um periodo
de amortizacao de 5 anos, encontrava-se a data de 31 de Dezembro de 2013,
saldado.

Nio existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais prestadas
pela empresa.

NOTA 12 - PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
(NCRF 11)

Sao propriedades de investimento as detidas para obter rendas ou
para valorizagdo do capital ou ambas as finalidades, e nao para uso na
producdo ou fornecimento de bens ou servigos, para finalidades
administrativas ou para venda no decurso normal do negécio.

Uma propriedade de investimento s6 pode ser reconhecida como ativo
quando for provavel que os beneficios economicos futuros associados 4 mesma
fluam para a entidade e o seu custo possa ser mensurado com fiabilidade

Os Edificios e Construcoes estando afetos a atividade da Empresa, no
fornecimento de bens e servicos ndo se integram no conceito de
Propriedades de Investimento.
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NOTA 13 - IMPARIDADE DE ACTIVOS
(NCRF 12)

A avaliagao da imparidade de um ativo (AFT — Ativo Fixo Tangivel, Al
- Ativos de Investimentos e PI - Propriedades de Investimento) deve ser
realizada em cada data de relato. Perante qualquer indicacdo de que um ativo

possa estar com imparidade (valor contabilistico é superior a quantia
recuperavel), a entidade deve estimar a quantia recuperavel desse ativo.

A empresa, quando avalia estas indicacdes, deve tomar por base
indicadores internos e indicadores externos. No que diz respeito aos
indicadores internos ou fontes de informagdo internas, deve-se ter em
linha de conta o seguinte:

- E visivel o dano fisico do ativo ou a sua obsolescéncia;

- Constata-se nos relatérios de informacdo interna que o desempenho
econémico do ativo €, ou sera, pior do que o previsto;

- Ocorreram no periodo, ou irdo ocorrer no futuro préximo, alteragoes
significativas com efeito adverso na entidade, de modo a afetar a forma como o
ativo é usado.

Ja no que se refere aos indicadores externos ou fontes de informacao
externas, ha que ter em conta o seguinte:
- O valor de mercado do ativo diminuiu significativamente no periodo (mais do
que seria esperado), em resultado da passagem do tempo ou do seu uso
normal;
- Verificaram-se no decurso do periodo, ou irao ocorrer num futuro proéximo,
alteracoes significativas na empresa, como consequéncia do ambiente
tecnologico, de mercado, econdomico, economico ou legal, em que a empresa
opera ou no mercado em que o ativo esta agregado;
- As taxas de juro do mercado ou outras taxas de mercado de retorno de
investimentos aumentaram durante o periodo, € esses aumentos
provavelmente afetardo a taxa de desconto usada no calculo do valor de uso
do ativo e diminuirao materialmente a quantia recuperavel do ativo;
- O valor contabilistico dos ativos liquidos (sinénimo de capitais proprios) da
empresa € superior a sua capitalizacao de mercado.

No Ativo Fixo Tangivel da empresa, ndo foram reconhecidas Perdas
por Imparidade em nenhum das suas classes.

No exercicio de 2011 foram registadas Perdas por Imparidade de
clientes, na quantia de 2.063,86 euros e Reversdes de Perdas por Imparidade
de Outros Devedores na quantia de 24.545,86 euros.

Devido a declaragdao de insolvéncia, no ano de 2016, procedeu-se a
anulacao de crédito incobravel (Irmaos Cavaco, SA), sobre o qual nao havia
sido criada imparidade, na quantia de € 20.040.73.
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No ano de 2017, foram reforcadas as Imparidades para Clientes de
Cobranca Duvidoesa, na quantia de 24.6566.42 euros, passando o seu saldo
acumulado para a quantia de 49,362.70 euros, conforme consta do seguinte

quadro:
2017 (N) 2016 (N-1)
Em dividas a receber:
- Clientes 49.362,70 € 24.696.28 €
- Outros Devedores 0,00 € 0,00 €
Total das Perdas por Imparidade 49.362,70 € 24.696,28 €

NOTA 14 - INTERESSES EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E
INVESTIMENTOS ASSOCIADOS

(NCRF 13)

Os empreendimentos conjuntos distinguem-se do investimento em
associadas pelo facto de a sua existéncia depender de acordo contratual. Se
uma atividade desenvolvida em comum por varias entidades nao estiver
sujeita a um acordo contratual que estabelega o controlo conjunto, nao se
considera um empreendimento conjunto para efeitos desta NCRF,

Os empreendimentos conjuntos caracterizam-se por serem constituidos
por dois ou mais empreendedores ligados por um acordo contratual. Esse
acordo contratual estabelece o controlo conjunto, e ndao é mais do que a
partilha de controlo, acordada contratualmente, de uma atividade econémica,
existindo apenas quando as decisdes estratégicas, financeiras e operacionais
relacionadas com a atividade exigem o consentimento unanime dos
empreendedores.

No fundo, é condicdo essencial para que nenhum empreendedor esteja
por si s0 em posicao de controlar unilateralmente a atividade do
empreendimento.

Como tal, durante o exercicio de 2017, a empresa ndo esteve
envolvida em nenhum empreendimento conjunto.

NOTA 15 - CONCENTRACOES DE ACTIVIDADES EMPRESARIAIS
(NCRF 14)

Durante o exercicio, a empresa nao empreendeu nenhuma
concentracao de atividades empresariais, considerada como sendo a “juncao
de entidades ou atividades empresariais numa unica entidade que relata”.

Uma atividade empresarial ndo € mais do que um conjunto integrado
de atividades conduzidas e de ativos geridos com a finalidade de proporcionar:
(1) um retorno aos investidores ou (2) custos mais baixos ou outros beneficios
economicos direta e proporcionalmente aos participantes.

Uma atividade empresarial geralmente consiste: (1) em inputs, (2) e
processos aplicados a esses inputs, e producoes resultantes, que sao, ou
serao, usadas para gerir réditos.
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NOTA 16 ~ INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E CONSOLIDACOES
NCRF 15

Por escritura realizada em 7/05/2004 no Cartério Notarial do Nordeste,
exarada no Livro 57-B, de Fls. 48 a Fls 51, foi constituida a Sociedade
"AZORES PARQUE - SOCIEDADE DE DESENVOLVIMENTO E GESTAO DE
PARQUES EMPRESARIAIS, S.A." pessoa coletiva com o numero fiscal de
contribuinte 512081727, com sede no Largo Martires da Patria n°. 17,
freguesia de Sao José, concelho de Ponta Delgada, com o capital social de
Um milhdo de euros, representado por 200.000 acédes, do valor nominal
de cinco euros, cada uma, ¢ com o seguinte objeto:-Promocdo e
desenvolvimento urbanistico e imobiliario de parques empresariais. Prestacao
de servicos de planeamento, arquitetura - engenharia e gestao bem como
prestagao de outros servigos conexos e necessarios ao desenvolvimento da
atividade empresarial.

A Empresa passou a ser sua acionista, participando no respetivo capital
social, subscrevendo e realizando 63.000 ag¢des a prego unitirio de 5,00
Euros, no valor total de 315.000,00 Euros, registado na rubrica 41 -
Investimentos Financeiros.

Registe-se para efeitos de histérico que pela aplicacao do método da
equivaléncia patrimonial, segundo o qual o investimento é inicialmente
reconhecido pelo custo e posteriormente ajustado em funcio das alteracoes
verificadas apos a aquisicao, na quota-parte detida pela empresa, no exercicio
de 2010 aquela participacdo financeira, inicialmente de 315.000,00 euros foi
ajustada pelo valor que proporcionalmente lhes corresponde nos Capitais
Proprios da Azores Parque, SA, dando origem as seguintes variacoes:

Rubricas 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Saldo inicial 3964500) 212081,44] 29829896| 536773.26| 50623644 49220465 576758,88| 315000,00| 315 000,00

Ajustamento/Alienagio | -39645,00( -17243644| -86217,52| -238474,30| 3053682 14031,79 -84 554,23 26175888 0,00

Saldo f hal do ano 0,00| 3964500 21208144| 29829896| 536773,26| 50623644 49220465 57675888 31500000

No ano de 2017 a Empresa alienou (doou) a sua participacdo no capital da
Azores Parque, cumprindo assim com a disposic¢des contidas nos artigos 38.°
e 68.° d0O Regime Juridico da Atividade Empresarial Local e das
Participa¢des Locais, a que se refere a Lei n.° 50/2012, de 31 de agosto.

Enquadramento fiscal (N.° 8, Artigo 18.° do CIRC):

- Os rendimentos e gastos, assim como quaisquer outras variagées patrimoniais,
relevados na contabilidade em consequéncia da utilizacido do método da
equivaléncia patrimonial ndo concorrem para a determinacdo do lucro tributdvel,
devendo os rendimentos provenientes dos lucros distribuidos ser imputados ao
periodo de tributagdo em que se adquire o direito aos mesmos.
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No exercicio de 2017, os Capitais Proprios da Empresa eram
positivos na quantia de 10.017.599.08 euros, registando uma variacédo

negativa de 1.732.042.36 euros, comparativamente com o ano de 2016, onde

o seu quantitativo foi de 11.749.641.44 euros.

As variagdes verificadas ocorreram nas seguintes rubricas:

SNC CAPITAIS PROPRIOS 2017 % 2016 % Variagdo
51 | Capital Social realizado 1.750.000,00| 17,47%| 1.750.000,00| 14,89% 0,00
55 | Reservas 274.776,80 2,74% 274.776,80 2,34% 0,00
56 | Resultados Transitados 478.536,66 4,78% -61.450,86| -0,52% 539.987,52
57 | Ajustamentos Ativos Financeiros 0,00 0,00%| -130.105,45| -1,11% 130.105,45
58 | Excedentes de Revalorizagdo 7.681.072,34| 76,68% | 9.988.860,08| 85,01%|-2.307.787,74 i
Outras Variagdes no Capital !
59 | Proprio -8.159,25| -0,08% 52.776,24 0,45% -60.935,49
81 [ Resultado Liquido do Periodo -158.627,47| -1,58%| -125.215,37| -1,07% -33.412,10
Totais 10.017.599,08 | 100,00% | 11.749.641,44 | 100,00% | 1.732.042,36

A wvariacao mnegativa nos Capitais Préoprios de 2017, quanto ‘
comparados com o ano de 2016, no referido montante de 1.732.042.36

euros, para além da transferéncia para Resultados Transitados, do “prejuizo
de 2016, na quantia de 125.215.37 euros ¢ de Outras alteragdes nos |

»

Resultados Transitados, na quantia - 19.902.10 euros, resultaram dos

ajustamentos efetuados no ano de 2017, na quantia de 1.626.729.09 euros,

conforme se descriminam no quadro seguinte:

Ajustamentos efetuados no Exercicio de 2017 Débito | Crédito Valor lrf\p:.actu Ems, i
Capitais Propriot
Reforgo das depreciagdes acumuladas do excedente de revalorizacdo
(€6.992.024,83*2%*8 anos-£681.058,65) 56 4382 437.665,35 437.665,31
Realizagdo do excedente de revalorizagdo relativo a exercicios
anteriores (€681.058,65+€437.665,35) 5891 5699 | 1.118.724,00
Depreciagdo do excedente de revalorizagdo do edificio do Coliseu
Micaelense em 2017(€6.992.024,83*2%) 64212 4382 139.840,50 139.840,51
Realizagdo do excedente de revalorizagdo no exercicio 2017
(€6.992.024,83%2%) 5891 5699 139840,5
Reconhecimento inicial dos Passivos por impostos diferidos inerentes a
reavaliacdo livre do edificio do Coliseu Micaelense ndo reconhecidos em
exercicios anteriores (€6.992.024,83)*Taxa IRC 18,3% 5892 2742 1.279.540,54 1.279.540,5
Reversdo de passivos por impostos diferidos exercicios anteriores
(€1.118.724,00*18,3%) 2742 56| 204.726,49 -204.726,49
5699 5892 204.,726,49
Reversdo de passivos por impostos diferidos no exercicio 2017
(€139.840,50*%18,3%) 2742 8122 25.590,81 -25.590,87
5699 5892 25590,81
Varia¢do apds ajustamentos 1.626.729,09
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NOTA 17 - EXPLORACAO E AVALIACAO DE RECURSOS MINERAIS
(NCRF 16)

A exploragao e a avaliagdo de recursos minerais sdo a pesquisa de
recursos minerais, incluindo minérios, petrdleo, gas natural e recursos nao
regenerativos semelhantes depois da empresa ter obtido os direitos legais de
explorar numa area especifica, bem como a determinacédo da exequibilidade
técnica e viabilidade comercial de extrair o recurso mineral.

Estando fora do seu ambito de atividade, ndo foram prescritos pela
empresa qualquer tratamento contabilistico relativo a exploracdo e
avaliagdo de recursos minerais.

NOTA 18 - AGRICULTURA
(NCRF 17)

Esta nota 18, baseada na NCRF 17 tem como objeto prescrever o
tratamento contabilistico, a apresentacdo de demonstragoes financeiras e as
divulgacoes relacionadas com a atividade agricola, considerada como sendo a
gestdo por uma empresa da transformacgdo biolégica de animais ou plantas
vivos (ativos biolégicos) para venda, em produtos agricolas ou noutros ativos
biologicos. Concordantemente, a atividade agricola depende da intervengao e
controlo por parte do homem, pelo que a captura de espécies selvagens (caca,
pesca, apanha de frutos selvagens, etc.) ndo é considerada atividade agricola,
nos termos desta norma, por se tratar de atividade nao gerida.

Caracteristicas comuns das atividades agricolas. (a) Capacidade de
alteracao — os animais vivos e as plantas sdo capazes de transformacéao
biolégica, (b) gestdao de alteracdes — a gestao facilita a transformacéao biolégica
pelo aumento, ou, pelo menos, estabilizacdo, de condigdes necessarias para
que o processo tenha lugar (por exemplo, niveis nutricionais, mistura,
temperatura, fertilidade e luz), sendo a gestdo elemento fundamental para
classificar uma atividade como agricola; e (c) mensuragdo de alteracoes. a
alteracao de qualidade (por exemplo, mérito genético, densidade,
amadurecimento, cobertura de gordura, conteudo de proteinas e resisténcia
das fibras) ou de transformacao bioldgica é mensurada e monitorizada como
uma funcao de gestao rotinada.

O impacto da adogcdo desta norma nao esta confinado apenas as
empresas do sector agricola, sendo também aplicavel por empresas que
exercam outras atividades, nomeadamente agroindustrial, mas que tenham
também a montante o exercicio da atividade agricola.

O conceito de atividade agricola definita na NCRF 17, €, de certa forma,
restritivo, dado que nao engloba todas as atividades que tradicionalmente
estdo definidas na Divisdo Ol-Agricultura e Pescas da CAE - Classificagéao
Portuguesa das Atividades Econémicas — Ver. 3 — a NCRF 17 apenas enquadra
na atividade agricola as fontes geridas pelo homem, pelo que a pesca de
espécies selvagens, a caca e o abate de florestas e plantas selvagens estéo
excluidas.

A semelhanca da nota anterior, estando fora do seu Ambito de
atividade, nao foi prescrito pela empresa qualquer tratamento contabilistico
relativo a atividade agricola.
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NOTA 19 - INVENTARIOS
(NCRF 18)

Os inventarios seriam mensurados pelo custo, incluindo todos os
custos de compra, como sejam: (a) O pre¢o de compra; (b) Direitos de
importacdo e outros impostos: (¢) Custos de transporte, manuseamento e
outros custos diretamente atribuiveis a aquisicdo de bens acabados, de
materiais e de servicos; (d) Os descontos comerciais, abatimentos e outros
itens semelhantes deduzem-se na determinacao dos custos de compra

Nas quantias escrituradas nao se consideravam quaisquer
ajustamentos, nem reversao de ajustamentos, nem seriam dados inventarios
como “penhor de garantia a passivos”.

Nao seriam imputados aos Inventarios encargos financeiros e o custeio
das existéncias seria feito pelo custo médio ponderado.

Destinando-se exclusivamente a Prestacao de Servicos, a empresa nio
tem Inventarios.

Enquadramento fiscal (Artigo 26.° do CIRC)

Para efeitos da determinagdo do lucro tributavel, os rendimentos e gastos dos

inventdrios sdo os que resultam da aplicacdo de métodos que utilizem:

a) Custos de aquisic¢do ou de producdo;

b) Custos-padrao apurados de acordo com técnicas contabilisticas adequadas;

¢) Precos de venda deduzidos da margem normal de lucro;

d) Precos de venda dos produtos colhidos de ativos biolégicos no momento da
colheita, deduzidos dos custos estimados no ponto de venda, excluindo os de
transporte e outros necessdrios para colocar os produtos no mercado;

e) Valorimetrias especiais para os inventdrios tidos por bdsicos ou normais.

No caso de os inventdrios requererem um periodo superior a um ano para
atingirem a sua condic¢ao de uso ou venda, incluem-se no custo de aquisicao ou de
producao os custos de empréstimos obtidos que lhes sejam diretamente atribuiveis
de acordo com a normalizacdo contabilistica especificamente aplicavel.

Sempre que a utilizagdo de custos-padrdo conduza a desvios significativos, pode
a Direccdo-Geral dos Impostos efetuar as corregoes adequadas, tendo em conta o
campo de aplicagdo dos mesmos, o montante das vendas e dos inventdrios finais e o
grau de rotacdo dos inventarios.
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NOTA 20 - CONTRATOS DE CONSTRUCAO
(NCRF 19)

O objetivo desta nota 20 e a NCRF 19 é a de prescrever tratamento
contabilistico de réditos e custos associados a contratos de construcio,
tendo em conta a necessidade de imputar o rédito e os custos do contrato aos
periodos contabilisticos em que os trabalhos de construgéo sejam executados,
permitindo, consequentemente, apurar os resultados das obras em cada
periodo. Regra geral, os contratos de construgdo tém inicio num exercicio
contabilistico diferente daquele em que terminam.

Esta norma aplica-se na contabilizag¢do dos contratos de construcao,
mas apenas nas demonstracoes financeiras das entidades construtoras. A
contabilizacdo pelos donos de obra segue, por exemplo, as regras
estabelecidas para os inventarios ou para os ativos fixos tangiveis, consoante a
finalidade do ativo a ser construido. Logo, podemos afirmar que é uma norma
de aplicagdo unilateral.

De facto, um contrato de construcéo é especificamente negociado para a
construcao de um ativo ou de uma combinagdo de ativos que estejam
intimamente inter-relacionados ou interdependentes em termos da sua
concecgao, tecnologia e func¢ao do seu propésito final.

Existem dois tipos de contratos de construgao:

a) Contratos de preco fixado - ¢ um contrato de construcdo em que a
entidade contratada concorda com um prego fixado ou com uma taxa
fixada por unidades de output que, nalguns casos, esta sujeito a
clausulas de custos escalonados; ou

b) Contrato de cost plus - ¢ um contrato de construgdo em que a
entidade contratada é reembolsada por custos permitidos ou de outra
forma definidos mais uma percentagem destes custos ou uma
remuneracao fixada.

Néo sendo a empresa uma entidade construtora, atuando na celebracéo
de Contratos de Construgdo, como dono de obra, a presente Nota 20 e a
NCRF 19, néo lhe é aplicavel.
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NOTA 21 - REDITO
(NCRF 20)

O conceito de rédito, traduz-se no influxo bruto de beneficios
economicos durante o periodo, proveniente do curso das atividades ordinarias
de uma entidade quando esses influxos resultarem em aumento de capital
proprio, que nao sejam relacionados com contribuicoes de participantes no
capital proprio, dos quais ja foram veiculados exemplos, nomeadamente,
vendas, prestacao de servicos e juros.

O reconhecimento do rédito proveniente da venda de bens deve
ocorrer quando:

- For transferido para o comprador os riscos e vantagens significativos da
propriedade dos bens;

- Nao se mantiver o controlo efetivo dos vens vendidos, e ou envolvimento
continuado na gestao (associagdo ao grau de posse);

- A quantia do rédito puder ser mensurada com fiabilidade;

- For provavel que os beneficios econémicos associados com a transagao fluam
para a entidade;

- Os custos incorridos ou serem incorridos referentes a transagdo possam ser
mensurados com fiabilidade.

O reconhecimento do rédito proveniente da prestagao de servico deve
ocorrer se:

- O desfecho de uma transacdo, na fase de acabamento a data do Balancgo
puder ser estimado com fiabilidade;

- O desfecho da transag¢do ndo puder ser estimado com fiabilidade, mas os
custos incorridos forem recuperdveis (reconhece-se até ao valor dos custos
recuperdaveis);

- O desfecho da transagdo ndao puder ser estimado com fiabilidade, e os custos
incorridos nao forem recuperaveis (reconhece-se por um valor nulo).

Da mesma forma, o rédito proveniente do uso por terceiros de ativos
que produzam juros, dividendos e royalties deve ser reconhecido se for
provavel que os beneficios econémicos associados com a transacao fluam para
a entidade e a quantia do rédito possa ser mensurada com fiabilidade.

Nestes casos, o rédito deve ser reconhecido nas seguintes bases:

- Juros (utilizar o método do juro efetivo);

- Royalties (regime do acréscimo, de acordo com a substancia do acordo
relevante);

- Dividendos (quando for estabelecido o direito do acionista a receber o
pagamento).

Pelo exposto e considerando que o desfecho de uma transac¢do pode
ser estimado com fiabilidade, dependendo dos seguintes fatores: (a) a
quantia do rédito possa ser mensurada com fiabilidade; (b) for provavel que os
beneficios economicos associados com a transacao fluam para a entidade, (c) a
fase de acabamento a data do Balanco possa ser mensurada com fiabilidade; e
(d) os custos incorridos com a transa¢ao ou a serem incorridos para a concluir
possam ser mensurados com fiabilidade e nao tendo a empresa realizado
operacdes com tais caracteristicas, ndo foram reconhecidos no exercicio,
réditos pela venda de bens ou prestacao de servicos.
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NOTA 22 - PROVISOES, PASSIVOS E ACTIVOS CONTIGENTES
(NCRF 21)

As provisdes podem ser distinguidas de outros passivos tais como
contas a pagar e acréscimos comerciais, na medida em que se caracterizam
pela existéncia de incerteza acerca da tempestividade ou da quantia dos
dispéndios futuros necessarios para a sua liquidagao, enquanto:

- As contas a pagar comerciais sao passivos a pagar por bens ou
servicos que tenham sido faturados ou formalmente acordados com o
fornecedor; e

- Os acréscimos sdo passivos a pagar por bens ou servigos que
tenham sido recebidos ou fornecidos mas que nao tenham sido pagos,
faturados ou formalmente acordados com o fornecedor, incluindo quantias
devidas a empregados (por exemplo, quantias relacionadas com pagamento
acrescido de férias).

Todas as provisdes sao contingentes porque sao incertas na sua
tempestividade ou quantia. O termo “contingente” é usado para passivos e
activos que nao sejam reconhecidos porque a sua existéncia somente sera
confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos futuros
incertos, nao totalmente sob o controlo da entidade.

Nao foram reconhecidos no exercicio de 2017, Ativos e Passivos
contingentes.

NOTA 23 - SUBSIDIOS E APOIOS DO GOVERNO
(NCRF 22)

Resultantes da celebragcdo de Contratos Programa e visando a reducgao
dos encargos de exploracdo e concretizacdo do Plano de Atividades, foram
recebidos pela empresa, durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017
a quantia de 609.357.80 euros, constando das Demonstragoes Financeiras
na rubrica 75 - Subsidios a4 Exploragao do Municipio de Ponta Delgada.

Todas as condigoes de atribuicdo constando do referido Contrato
Programa foram integralmente satisfeitas, constando das Demonstracoes
Financeiras, no Passivo, como Ganhos a Reconhecer (conta 28) e na
Demonstracao dos Resultados por Naturezas, como Subsidios a Exploragao
(com 795).

A variacao dos Subsidios a Exploracao foi a seguinte:

Rubricas 2017 (N) 2016 (N-1)
- Total dos Subsidios atribuidos 609.357.80 € 468.259.46 €
- Acréscimo de anos anteriores 00.00 € 00.00 €
- Diferimento para ano seguinte 00.00 € 00.00 €
- Subsidios a Exploracéo 609.357.80 € 468.259.46 €
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NOTA 24 - EFEITOS DE ALTERACOES EM TAXAS DE CAMBIO

(NCRF 23)

Sendo todas as operacdes registadas em Euros, nao existem efeitos de

alteracoes em taxas de cambio.

NOTA 25 - ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

[NCRF 24)

Apos a data do Balanco, nao se registaram acontecimentos relevantes.

NOTA 26 - IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

(NCRF 25)

Impostos correntes

O imposto corrente, considerado como sendo a quantia a pagar sobre

o rendimento respeitante ao lucro tributavel é nulo ou inexistente conforme

demonstra o seguinte quadro:

Rubricas 2017 (N) 2016 (N-1)
Total dos Rendimentos do Periodo 1.195.322.89 € 1.184.288.19 €
Total dos Gastos do Periodo 1.379.517.17 € 1.303.251,96 €
Resultado Contabilistico antes impostos -184.194.28 € -118.963.77 €
Correcgdes Fiscais
- Acréscimos 151.260.66 € 157.534.87 €
- Diminuigdes 155.797.01 € 1.786.40 €
Total das correcdes fiscais -4.536.35 € 155.748.47 €
Prejuizo Fiscal -4.536.35 € 36.784.70€
Calculo do imposto — Taxa IRC aplicavel
- Taxa de 13,6% s/15.000.00 (a) 0.00 € 2.040.00 €
- Taxa de 16,8% s/92.589.39 (a) 0.00 € 3.659.83 €
Impostos Diferidos -25.590.81 €
Derrama Municipal Taxa de 1,5% 0.00 € 551.77 €
Tributacoes Autonomas 24.00 € 00.00 €
Total Imposto Corrente do Periodo -25.566.81 € 6.251.60 €

(a) As taxas indicadas no calculo do imposto referem-se aos ano de 2015 e
2016, onde até a quantia de 15.000.00 é de 13,6% e ao excedente desse valor
é de 16,8% (artigo 87.° n.° 2 do CIRC). Em 2017 as taxas sdo as mesmas.

Resumo do Imposto sobre o Rendimento

2017 (N) 2016 (N-1)
- Corrente 24.00 € 6.251.60 €
- Diferido -25.590.81 € 0.00 €
- Imposto -25.566.81 € 6.251.60 €
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Passivos por Impostos Diferidos

Passivos por impostos diferidos sao as quantias de imposto sobre o
rendimento, pagaveis em periodos futuros com respeito a diferencas
temporarias tributaveis. Estas diferencas temporarias sao diferencas entre os
valores contabilisticos de ativos e passivos no balanco e a sua base de
tributacao (valor atribuido ao ativo ou ao passivo para fins fiscais). O saldo
desta conta a data de 31 de Dezembro de 2015 é credora na quantia de €
27.773.39 (rubrica 2782104).

No ano de 2016 este valor baixou para a quantia de € 15.424.85 com o
calculo do IRC, na quantia de € 12.348.54 que incidiu sobre a rubrica 7883 -
Subsidios a Exploracao, na quantia de € 76.360.33 (débito 2782104 /crédito
5932).

No ano de 2017 e conforme explicagdo na Nota 16, foram reconhecidos
Passivos por Impostos Diferidos sobre os Excedentes de Reavaliagcdo, com
impacto negativo nos Capitais Préoprios na quantia de 1.626.729.09 euros,
sendo o seu saldo a data de 31 de dezembro de 2017, na quantia de
1.049.223.34 euros (rubrica 237423).

NOTA 27 - MATERIAS AMBIENTAIS
(NCRF 26)

Os dispéndios de caracter ambiental — incluem os custos das medidas
tomadas por uma entidade ou, em seu nome, por outras entidades, para
evitar, reduzir ou reparar danos de caracter ambiental decorrente das suas
atividades

Nao tendo sido incorridos gastos desta natureza, ndao foram adotados,
no exercicio, critérios para o reconhecimento, mensuragao e divulgacao dos
dispéndios de caracter ambiental, aos passivos e riscos ambientais e aos
ativos com eles relacionados, por nao haver influéncia na posigao financeira,
nas demonstracoes financeiras € no relatério de gestao da empresa.

NOTA 28 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(NCRF 27)

Entende-se por Ativo Financeiro qualquer ativo que seja: (a) Dinheiro;
(b) Um instrumento de capital proprio de uma outra entidade — agdes; (c) Um
direito contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra
entidade ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢des que sejam potencialmente favoraveis para a entidade;
ou (d) Um contrato que seja ou possa ser liquidado em instrumentos de capital
proprio da propria entidade e que seja: um ndo derivado para o qual a
entidade esteja, ou possa estar, obrigada a receber um ntumero variavel dos
instrumentos de capital proprio da propria entidade; ou um derivado que seja
ou possa ser liquidado de forma diferente da troca de uma quantia fixa em
dinheiro ou outro ativo financeiro por um numero fixo de instrumentos de
capital préoprio da propria entidade.
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Derivado - é um instrumento financeiro ou outro contrato com todas as
trés caracteristicas seguintes: (1) O seu valor altera-se em resposta a alteracio
numa especificada taxa de juro, prego de instrumento financeiro, preco de
mercadoria, taxa de cambio, indice de pregos ou de taxas, notacio de crédito
ou indice de crédito, ou outra variavel, desde que, no caso de uma variavel néo
financeira, a variavel ndo seja especifica de uma parte do contrato (por vezes
denominada “subjacente”); (2) Nao requer qualquer investimento liquido inicial
ou requer um investimento inicial liquido inferior ao que seria exigido para
outros tipos de contratos que se esperaria que tivessem uma resposta
semelhante as alteracoes nos fatores de mercado; (3) E liquidado numa data
futura. Como exemplos de instrumentos derivados podemos referir os futuros,
os forwards, as opgoes, 0s swaps, entre outros.

Nao havendo na empresa, Ativos Financeiros com tais requisitos, a
mesma nao prescreveu qualquer tratamento contabilistico dos
instrumentos financeiros e respetivos requisitos de apresentacido ¢
divulgacdo, ndo havendo por isso qualquer reconhecimento, mensuracéo e
divulgacao desses instrumentos financeiros.

O Capital Social da Empresa, é na quantia de 1.750.000,00 euros ¢
encontra-se integralmente subscrito e realizado em dinheiro, sendo
representado por 3.500.000 agdes com o valor nominal de 50 céntimos
cada uma.

A distribuicao do Capital Social é a seguinte:

Acionista Participacédo Acdes Yo

- Municipio Ponta Delgada 1.746.377.00 € | 3.492.754 99,793
- BCA/Banif 41.50 € 83 00,002
- Bensaude, SA 604.00 € 1.208 00,034
- Mutualista 604.00 € 1.208 00,034
- Melo Abreu 55.00 € 110 00,003
- Outros Acionistas 2.318.50 € 4.637 00,132

Soma | 1.750.000.00 € | 3.500.000 100,000

De acordo com o Artigo 6.° do Contrato de Sociedade, as “ac¢des sdo
nominativas ou ao portador, registadas ou nio, reciprocamente convertiveis
e serao representadas por titulos de uma, cinco, dez, cinquenta e cem,
quinhentos, mil, dez mil ou mais agdes”.

Durante o periodo ndo se verificou nenhum aumento do Capital
Social.

O ultimo aumento verificou-se no exercicio de 2006, onde a Empresa
aumentou o seu Capital Social, da quantia de 50.000 euros para a quantia de
1.750.000 euros. Aquele aumento na quantia de 1.700.000 euros foi
integralmente subscrito e realizado pelo acionista Municipio de Ponta
Delgada.
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NOTA 29 - BENEFICIOS DOS EMPREGADOS
(NCRF 28)

Devera prescrever-se a contabilizagdo e a divulgacao dos beneficios dos
empregados que incluem: (a) Beneficios a curto prazo dos empregados
(salarios, ordenados e contribui¢gées para a seguranga social); (b) Beneficios
pés-emprego (pensoées, seguro de vida pés-emprego e cuidados médicos pos-
emprego); (c) Outros beneficios a longo prazo dos empregados (licenga de longo
servico ou licenga sabatica, beneficios de invalidez a longo prazo); (d)
Beneficios de cessagdo de emprego); e (e) Beneficios de remuneragdo em
capital proprio.

A referida contabilizacao devera reconhecer: (a) Um passivo quando um
empregado tiver prestado servicos em troca de beneficios de empregados a
serem pagos no futuro; e (b) Um gasto quando a entidade consumir o beneficio
econdémico proveniente do servigo proporcionado por um empregado em {roca
dos beneficios do empregado.

Durante o ano de 2017, nao havendo situacoes idénticas as descritas, a
empresa ndo reconheceu quaisquer Beneficios dos Empregados.

O numero de trabalhadores e horas trabalhadas constam do quadro

seguinte:
Horas Horas Total
Recursos  Humanos S?:xo Anuais S::O Anuais LO:_?I Q::‘aa;
Trabalho Trabalho Trabalho
1. Trabalhadores
- Contratados
- Efectivos 6,00| 4.562,00 500| 8.139,00 11,00| 12.701,00
EFTIVOS P-TIME 1,00 746,00 1,00 746,00
2. Administragao 0,00 0,00
Total Geral 6,00 4.562,00 6,00 8.885,00 12,00 | 13.447,00
Os Gastos com o Pessoal tiveram a seguinte evolucao:
Gastos com o pessoal 2017 (N) 2016 (N-1)
- Salarios e ordenados, incluindo gastos com
rescisdo de contratos de trabalho 170.311;15€ 230.959.59 €
- Contribuic¢ées para a Seguranca Social 36.540.92 € 51.860.57 €
- Seguros de Acidentes no Trabalho 4.513.97 € 6.153.40 €
- Indemnizagoes 0.00 € 0.00 €
- Outros gastos com o pessoal 420.00 € 337.10 €
Soma 211.786.04 € | 289.310.66 €

Foram contabilizadas na rubrica 272212 - Remuneracao a Pagar, a
quantia de 13.659.90 euros para Férias e Encargos com Férias de 2017 a
serem pagas em 2018 e nos limites legalmente permitidos.
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NOTA 30 - DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

30.1 Artigos 66.° A e 508.° F do Codigo das Sociedades Comerciais

Os honorarios faturados pelos Revisores Oficiais de Contas, foram
0s seguintes:

Rubricas 2017 (N) | 2016 (N-1)
- Revisdo Legal das Contas 6 000,00 6.000,00
- Servicos de Garant a de Fiabilidade
- Consultadoria Fiscal
Totais 6 000,00 6.000,00

30.2 Artigo 210.° do Cédigo Contributivo

De acordo com o disposto nos n°. 1 ¢ 2 do Artigo 210.° do Coédigo
Contributivo, declara-se que esta Empresa néo se encontrava em situacao de
divida vencida perante a Seguranga Social, em 31 de Dezembro de 2017.

30.3 DL n.° 534/80 de 7 de Novembro

A data do balanco a empresa néo era devedora ao Estado de quaisquer
contribuicoes e impostos.

30.4 Contratos de apoio governamentais e/ou autdarquicos

A empresa, ¢ uma Empresa Municipal com a forma juridica de
Sociedade Anénima e como tal regulada pelo Regime Juridico do Sector
Empresarial, aprovado pela Lei n.° 53-F/2006 de 29 de Dezembro,
revogada e substituida pela Lei n.° 50/2012 de 31 de Agosto e
complementarmente pelo Codigo das Sociedades Comerciais,
nomeadamente pelos Artigos 271.° a 464.°

Durante o ano de 2013, foram adequados os Estatutos da
sociedade, procedendo-se a indicagdo da sua natureza municipal,
tendo-se procedido a alienacao (doacdo) a das suas participacoes
sociais, em conformidade com a referida Lei n.° 50/2012 de 31 de
Agosto e de acordo com o exigido no seus artigos 19.° n.° 1, 68.° n.° 4
e 70.° n.° 1.
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NOTA 31 - OUTRAS INFORMACOES

31.1 Operacdes relevantes

As Demonstra¢des Financeiras da Empresa, cujo Resultado Liquido
do Periodo de Janeiro a Dezembro de 2017, conforme ja atras referido, é
negativo na quantia de 158.627.47 euros, estdo influenciadas pelas seguintes
operacoes relevantes:

a) Alienacdo (doagdo gratuita) da participacdo na Azores Parque, SA,
na quantia de 39.645.00 euros (rubrica 41211), representando um GASTO
desse valor, registado na rubrica 6853 — Alienagdes - Doagdes A evolucéao
desta rubrica, até ao ano de 2016, consta do seguinte quadro:

Rubricas 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Saldoinicial 212.081,44| 298.298,96| 536.773,26| 506.236,44| 492.204,65| 576.758,88| 315.000,00| 315.000,00
Ajustamento -172436,44| -86.217,52| -238474,30| 30536,82| 14.031,79| -84.554,23| 261.758,88 0,00
Saldofinaldoano| 39.645,00| 212.08144| 298.298,96| 536.773,26| 506.23644| 492,204,65 576.758,88| 315.000,00

b) Cobertura de prejuizos do ano de 2016 da Azores Parque, na
quantia de 118.713.95 euros, por forca do disposto no artigo 40.° n.° 2 do
Regime Juridico da Atividade Empresarial Local e das Participacgoes
Locais (Lei n.° 50/2012, de 31 de agosto).

¢) Aumento das depreciagdes, na quantia de 140.030.30 euros
relativa a Edificios e Constru¢des Reavaliados, com alteraciao da politica
contabilistica relativa a exercicios anteriores, onde tal importancia, pelo faco
de néo ser custo para efeitos fiscais, néo foi considerada na determinacao
dos Resultados Liquidos do periodo (menos gastos). As correcdes das
depreciacoes relativas a anos anteriores foram contabilizadas na rubrica 56 —
Resultados Transitados.

d) Reconhecimento de Passivos por Impostos Diferidos incidentes
sobre o valor dos Excedentes de Reavaliagio relativos a Edificios e
Construgdes (Reavaliados), cujo saldo a data de 31-12-2017 é na quantia de
1.049.223.24 euros (rubrica 27423), A sociedade optou por ndo reconhecer
passivos por impostos diferidos originados pela reavaliacio livre do
terreno, no valor de 548.276.06 euros, uma vez que o terreno em causa esta
afeto a atividade operacional da empresa, ndo havendo intencédo de alienacéo.

e) Imputagdo a Rendimentos do exercicio de 2017 na rubrica 7883 -
Subsidios ao Investimento, da quantia de 69.996.97 euros - Sivetur-
Prémio (valor remanescente).

f) Cobertura pelo acionista o Municipio de Ponta Delgada do prejuizo
verificado, pelo Coliseu Micaelense, no exercicio de 2016, na quantia de
118.713.95 euros (rubrica 7858 — Outros rendimentos) e por forca do ja
citado artigo 40.° n.° 2 do Regime Juridico da Atividade Empresarial Local
e das Participacdes Locais (Lei n.° 50/2012, de 31 de agosto).
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31.2 Sector Empresarial Local

Tal como ja foi referido nos anos anteriores, constata-se que no
atual contexto de grave crise economica e financeira, foram
estabelecidas “novas” regras de funcionamento do sector
empresarial local, algumas das quais previstas na Lei n.° 55/2011 de
15.11 que procede a terceira alteracdo a Lei n.° 53-F/2006, de
29.12, que estabelece o regime juridico do sector empresarial local,
entretanto revogadas e substituidas pela Lei n.°® 50/2012 de 31 de
Agosto.

A Lei n.° 50/2012 de 31 de Agosto que aprovou o novo
Regime Juridico da atividade empresarial local e das participacoes
locais, revogando as Leis n.° 53-F/2006, de 29 de Dezembro ¢ n.°
55/2011, de 15 de Novembro, veio, de forma inédita e surpreendente,
no seu artigo 62.° com a epigrafe - Dissolucdo das empresas locais -
acrescentar outras formas ¢ causas de “dissolucao”, referindo o seu
numero um, citamos, o seguinte:

Artigo 62.° (a)
Dissolucdo das empresas locais

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 35.° do Codigo das Sociedades
Comerciais (que ndo permite que os Capitais Proprios sejam inferiores
a 50% do Capital Social), as empresas locais (como o Coliseu
Micaelense, E.M.,S.A.) sdo obrigatoriamente objecto de deliberagao
de dissolucgio no prazo de seis meses, sempre que se verifique uma das
seguintes situacdes:

a) As vendas e prestacgoes de servicos realizados durante os
ultimos trés anos nao cobrem, pelo menos, 50% dos gastos totais dos
respetivos exercicios;

b) Quando se verificar que, nos ultimos trés anos, o peso
contributivo dos subsidios a4 exploracio é superior a 50% das suas
receitas;

c) Quando se verificar que, nos ultimos trés anos, o valor do
resultado operacional subtraido do mesmo o valor correspondente
as amortizagdes e as depreciacdes é negativo;

d) Quando se verificar que, nos ultimos trés anos, o Resultado
Liquido & Negativo.
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Avaliando a evolugao do Coliseu Micaelense, S.A., no Ambito do /@( _

citado artigo 62.°, a mesma ¢ a que consta do seguinte quadro:

PARAMETROS 2017 2016 2015 2014 aoes | ALER
Vendas e Prestacdo de Servigos (1) 368.505,49 | 623.662,30 | 72264539 | 714.809.83 | 449.054,64
Gastos totais (2) 1.353.950,36 | 1.309.503,56 | 1.260.283,41| 1.339.630,42 | 1.285395,92
Artigo 62.° n.° 1 alinea a) (1/2) 0,27 0,48 0,57 0,53 0,35 50%
Subsidios a Exploragdo (3) 609.357,80 | 468.259,46 | 454.128,45| 600.750,00| 828.500,00
Total dos Rendimentos (4) 1.195.322,89 | 1.184.288,19| 1.262.388,63 | 1.416.495,12 | 1.447.236,86
Artigo 62.° n.° 1 alinea b) (3/4) 0,51 0,40 0,36 0,42 0,57 (-) 50%
Resultado Operacional (5) -85.063,74 -13.23533 |  126.787,66 | 220.961,98| 308.774,60
Depreciagio (6) 411.734,32 267.464,26 | 277.578,81 295.809,61 295.600,71
Artigo 62.° n.° 1 alinea c) (5+6) 326.670,68 | 254.228,93| 404.366,47 | 516.771,59| 604.375,31 | Positivos
Resultado Liquido (Art. 62.°n.° 1 al. d) -158.627,47 | -125.215,37 2.105,22 76.864,70 161.840,94 | Positivos

Por sua vez, o Orgamento do Estado para 2017, no seu artigo
190.° com a epigrafe - Alteracdo a Lei n.° 50/2012, de 31 de
Agosto, dispdée que este artigo 62.° da Lei n.° 50/2012, de 31 de
agosto, que aprova o regime juridico da atividade empresarial local e
das participagoes locais, alterada pelas Leis n.° 53/2014, de 25 de
agosto, e 69/2015, de 16 de julho, passam a ter a seguinte redacdo
(citamos):

Artigo 62.°
Dissolucdo das empresas locais

(...)

15 - O disposto nas alineas a) e b) do n.° 1 nao é aplicavel as empresas
locais que exercem a titulo principal, as atividades de gestio de
equipamentos e prestagao de servicos na area da cultura (caso do
Coliseu Micaelense)

16 - Relativamente as entidades a que se refere o n.° 3 do artigo 58.°
(Cooperativas) a contagem do decurso dos trés anos a que se referem
as alineas a) a d) do n.° 1 s6 se inicia com a entrada em vigor da Lei n.°
69/2015, de 16 de julho, para todos os efeitos constantes da presente
lei.
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31.3 Estado e outros entes publicos

O detalhe da rubrica de “Estado e Outros Entes Publicos” em 31 de

Dezembro € a seguinte:

Rubricas 2017 (N) 2016 (N-1)
Imposto s/o Valor Acrescentado
Imposto s/o Rendimento Pessoas Coletivas 5.391.00 € 10.464.40 €
. Imposto estimado
. Pagamentos por conta
. Retencoes na fonte
Imposto s/o Rendimento Pessoas Singulares 256.60 € 256.60 €
TOTAL DO ATIVO 5.647.60 €| 10.721.00 €
Imposto s/o Rendimento Pessoas Singulares 443.00 € 2.269.00 €
Imposto s/o Valor Acrescentado 15.883.50 € 17.449.16 €
Contribuicées para a Seguranca Social 2.214.05 € 7.334.92 €
Imposto s/o Rendimento Pessoas Coletivas 0.00 € 3.686.86 €
. Imposto estimado 0.00 € 0.00 €
. Pagamentos por conta 0.00 € 0.00 €
. Retencoes na fonte 0.00 € 00.00 €
TOTAL DO PASSIVO 18.540.55 €| 27.053.08 €

31.4 Projeto de Candidatura aos Incentivos Financeiros no dmbito do
SIVETUR

Registe-se como histérico relevante que a Empresa viu aprovado o seu
Projecto de Candidatura aos Incentivos Financeiros no ambito do Sistema de
Incentivos a Produtos Turisticos de Vocagao Estratégica (SIVETUR), tendo o
nimero 00/14459.

Com um projecto de investimento de 5.166.416,00 euros, executado no
periodo compreendido entre 1 de Outubro de 2003 e 1 de Outubro de 2005, e
ja tendo ocorrido o seu encerramento financeiro, foi-lhe concedido um
incentivo, ja corrigido, no valor total de 2.908.871,04 euros que revestiu as
seguintes modalidades:

a) Incentivo reembolsavel até ao valor de 1.357.517,00 Euros que
nao vence juros, sendo atribuido pelo prazo total de 8 anos, contados a partir
da primeira utilizacao, os quais incluem um periodo de caréncia de 3 anos e
um periodo de amortizacao de 5 anos. O incentivo reembolsavel é amortizado
em semestralidades, vencendo-se a primeira prestacdo seis meses apos o
termo do periodo de caréncia.

b) Incentivo nao reembolsavel no valor de 1.551.354,04 Euros.
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Ja no exercicio de 2010 e a premiar a qualidade da execugdo do seu
Projecto de candidatura ao SIVETUR, a Empresa recebeu um Prémio, na
quantia de 610.882,65 euros, com o qual procedeu a amortizagio do seu
Incentivo ndo reembolsavel (inicialmente de 1.551.354,04 euros), o qual,
conforme consta da Nota 11, a data de 31 de Dezembro de 2010, baixou para
a quantia de 67.875,85 euros (rubrica 25821).

O valor registado nas rubricas 5932 - Subsidios ao Investimento -
SIVETUR (inicial de 1.551.354,04 euros) e 5933 - Subsidios ao
Investimento - SIVETUR - Prémio (inicial de 610.882,65 euros), que a
data de 31 de Dezembro, sdo respetivamente, de 286.536,94 euros e
428.711,60 euros, serdao imputados a conta 7883 - Imputagdo de Subsidios
para Investimentos - SIVETUR, na proporc¢do de 1/8 o que correspondera a
uma taxa de 12,5% e a um valor anual de 270.279,57 euros, assim
calculado:

5932 - Incentivo ao Investimento nao reembolsavel

1.551.354,04 Euros x 12,5% 193.919,24
5933 - Incentivo ao Investimento (Prémio)
610.882,65 Euros x 12,5% = 76.360,33

Total anual a imputar a rendimentos (7883)
270.2'79,57

O Subsidio ao Investimento ndo reembolsavel do SIVETUR, no valor
inicial de € 1.551.354.04, ja foi totalmente imputado a Rendimentos, em
periodos anteriores.

O valor registado na rubrica 5933 (entretanto transferido para a
rubrica 5931) - Subsidios ao Investimento — SIVETUR - Prémio (inicial de
610.882,65 euros), que a data de 31 de Dezembro de 2016, é na quantia de €
76.360.34, sera imputados a conta 7883 - Imputacdo de Subsidios para
Investimentos - SIVETUR, na proporg¢ao de 1/8 o que correspondera a uma
taxa de 12,5% e a um valor anual de 76.360.33 euros, assim calculado:

Ano Imputagio Subsidio SNC
Incentivo 229.081,00| 5931/78832
2015 76.360,33 | 152.720,67| 5931/78832
2016 76.360,33 76.360,34 | 5931/78832
2017 76.360,34 0,00| 5931/78832
Totais 229.081,00
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